HRAS

Stort intresse fér IRRAflow™

Kvartalet oktober-december 2017

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 0,7 (0,0).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK -23,7 (-10,1).

o Resultat efter skatt uppgick till MSEK -23,2 (-10,4).

o Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
SEK -1,09 (-0,60).

Vasentliga handelser under kvartalet

Nyemission samt notering pa Nasdaq First North Premier
IRRAS genomférde under november manad en
nyemission pa totalt MSEK 293 fére emissionskostnader.
Emissionslikviden kommer att anvandas till bolagets
neurokirurgiska verksamhet, inklusive lansering av
bolagets produkt IRRAflow i Europa, USA och 6vriga
varlden. Emissionslikviden kommer ocksa finansiera
utvecklingen av IRRAflow fér andra indikationer. |
samband med emissionen noterades IRRAS aktie pa
Nasdagq First North Premier. Forsta handelsdag var den
22 november.

Aterkallande av produkt

IRRAS genomférde i december en frivillig aterkallelse och
tillfalligt saljstopp av IRRAflow. Anledningen var att ett

batteri 6verhettats under en rutinmassig demonstration pa

ett kontor. Aterkallelsen var en férsiktighetsatgard. Totalt

har kvartalet belastats med MSEK 5 i extra kostnader till foljd

av aterkallelse av produkter.

Nyckeltal

Perioden januari-december 2017

e Nettoomséattningen uppgick till MSEK 12,0 (0,0).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK -61,5 (-30,8).

o Resultat efter skatt uppgick till MSEK -60,9 (-31,9).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
SEK -3,40 (-2,12).

e Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas.

Vasentliga handelser efter perioden
Lansering av IRRAflow version 2,5

Det tillfalliga forsaljningsstoppet som inférdes i december
2017 har havts och IRRAS har lanserat en uppdaterad och
forbattrad version av IRRAflow. Produkten har uppdaterats
bade estetiskt och mekaniskt och har dven fatt en uppdaterad
batterikonfiguration fran en ny tysk medicinteknisk
underleverantor. Det temporara forsaljningsstoppet har
havts och de férsta produkterna levererades till kund i mitten
av februari. Férsaljningen under férsta kvartalet 2018
kommer dock vara begransad.

okt-dec 2017 okt-dec 2016 jan-dec 2017 jan-dec 2016

Nettoomséattning, MSEK
Bruttomarginal, %
Rorelseresultat, MSEK
Roérelsemarginal, %

EBITDA, MSEK
EBITDA-marginal, %
Avkastning pa eget kapital, %

0,7 - 12,0 -
Neg - Neg -
-23,7 -10,1 -61,5 -30,8
Neg Neg Neg Neg
-21,8 -10,0 -57,8 -30,5
Neg Neg Neg Neg
Neg Neg Neg Neg
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VD Kleanthis G. Xanthopoulos har ordet

Stort intresse for IRRAflow
Det har varit ett bra ar for IRRAS. Den viktigaste handelsen var

lanseringen i Tyskland och Osterrike av var egenutvecklade
plattsformteknik IRRAflow. Produkten togs emot mycket val och
den initiala férsaljningen var 6ver forvantan. Vi paborjade ocksa
kommersiell expansion genom att utse distributoérer i
ytterligare 42 lander.

| borjan av december genomférde vi dock ett frivilligt saljstopp
och aterkallelse av produkten. Detta eftersom batteriet i en
enskild enhet vid en rutindemonstration pa ett kontor
overhettats i standbyldge. Tack vare engagerade och kunniga
medarbetare kunde vi redan i mitten av januari presentera en
uppgraderad l6sning med ett batteripaket som ar val testat
under lang tid och som salts i tiotusentals medicintekniska
produkter. Forsta leverans av produkt till kund med det nya
batteriet gjordes i mitten av februari.

Emission och notering

Noteringen den 22 november av IRRAS aktie pa Nasdaq First
North Premier var kvartalets storsta handelse. Trots ett nagot
svagare noteringsklimat under slutet av aret sa tecknades drygt
290 MSEK i emissionen. Speciellt gladjande ar att ett flertal
specialiserade europeiska life-sciencefonder deltog i
emissionen. Genom emissionen fick vi cirka 600 nya aktiedgare.
Vi bedémer att emissionslikviden kommer finansiera bolagets
tillvaxtstrategi och ge oss tillrackligt kapital for att ta oss till ett
positivt kassaflode.

Forsaljning och resultat

Forsdljningen under tredje kvartalet 2017, vart forsta
forsaljningskvartal, uppgick till 11,3 MSEK. Detta anser jag vara
en bra forsaljning for ett forsta kvartal for ett bolag i IRRAS
storlek och en indikation pa den stora efterfragan som finns pa
vara produkter. Tyvarr var forsdljningen, pa grund av de
tidigare kommunicerade batteriproblemen, narmast obefintlig
under fjarde kvartalet. Detta eftersom vi genomforde en frivillig
aterkallelse och ett forsaljningsstopp av samtliga vara
produkter.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2018 uppgick till -24
MSEK. Resultatet ar enligt plan férutom avsaknaden av intakter
till foljd av det frivilliga forsaljningsstoppet samt extra
kostnader pa totalt 5 MSEK forknippade med aterkallelsen av
produkter.

Framtiden

Vart fokus under 2018 ar fortsatt forsaljningen av IRRAflow i
Tyskland och 6vriga Europa. Forhoppningen ar ocksa att under
2018 komma igang i nagra av de lander utanfér Europa som har
ett kort registreringsforfarande. Vi bedomer att forsaljningen
under forsta kvartalet 2018 kommer att vara begransad men att
den kommer 6ka senare under 2018 for att da Gverensstamma
med vara tidigare planer.

I juni 2017 lamnade vi in en 510(k)-ansokan for IRRAflow till den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Under hésten 2017
svarade vi pa deras fragor och i borjan av 2018 kompletterade
vi ansdkan med resultaten fran en efterfragad
biokompabilitetsstudie. Som vi tidigare kommunicerat
forvantar vi att hora fran FDA under slutet av forsta kvartalet
2018.

Okad férsiljning och lanseringen i USA, vid ett amerikanskt
registreringsgodkannande, innebar 6kade krav pa
organisationen. Vi har darfor paborjat forstarkning av framfor
allt den amerikanska férsaljningsorganisationen,
produktionsavdelningen samt avdelningen for kvalitets- och
regulatoriska fragor.

Som tidigare kommunicerat har vi for avsikt att sa smaningom
flytta noteringen fran First North Premier till huvudlistan pa
Nasdaq Stockholm. Forberedelsearbete for detta kommer att
paga under 2018.

Vi pa IRRAS har atagit oss den angeldgna uppgiften att forbattra
medicinsk behandling av stroke och blédning i hjarnan. Under
noteringsprocessen bekraftades var teknologi da vi motte
starkt stod for dess potential fran saval investerare som
specialister och generalister. IRRAflow moter ett stort behov av
innovation inom neurokirurgi och ger tydlig nytta for patienter,
ldkare och vardbetalare. Var framtid ar ljus!

il

VD Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D.
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Koncernens utveckling januari-december
samt oktober-december 2017

Nettoomsattning

For perioden januari till december 2017 uppgick netto-
omsattningen till MSEK 12,0 (0,0). Nettoomséttningen for
fjarde kvartalet 2017 uppgick till MSEK 0,7 (0,0).

Den laga forséaljningen under det fjarde kvartalet orsakades
av det frivilliga forsaljningsstoppet.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden januari till december 2017
uppgick till MSEK 6,3 (0,0) vilket motsvarar en brutto-
marginal pa 53 procent. Bruttoresultatet for fjarde
kvartalet 2017 uppgick till MSEK -1,4 (0,0).

Det negativa bruttoresultatet under det fjarde kvartalet
orsakades av de laga forsaljningsvolymerna vilka inte tackte
de fasta produktionskostnaderna och avskrivningarna pa
aktiverade utvecklingskostnader.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna under aret uppgick till MSEK 69,4
(30,3). De hogre rorelsekostnaderna forklaras av 6kad
satsning pa marknad och férsaljning genom lansering i
Europa samt pa utveckling av bolagets produkt. De
forklaras ocksa av 6kade administrationskostnader samt
kostnader for atertagande av produkter under fjarde
kvartalet.

De totala forsknings- och utvecklingskostnaderna under
aret uppgick till MSEK 23,4 (18,8) av vilka MSEK 10,8 (15,5)
aktiverats och MSEK 12,6 (3,3) resultatforts.

Nettot av 6vriga rérelseintdkter och rorelsekostnader
uppgick till MSEK 0,6 (-0,5) under aret.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under aret uppgick till MSEK -61,5 (-30,8)
och under kvartalet till MSEK -23,7 (-10,4).

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MSEK 0,6 (-1,1).

Nettoomsattning per region

Resultat

Resultat fére skatt var MSEK -60,9 (-31,9). Arets resultat
(resultat efter skatt) uppgick till MSEK -60,9 (-31,9).

Kassafléde och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2017,
efter férandring av rérelsekapital, uppgick till MSEK -53,7 (-
18,2). Orsaken till det férsamrade kassaflédet var det
forsdmrade resultatet samt 6kad rérelsekapitalbinding,
framst till f6ljd av lageruppbyggnad.

Arets kassaflode uppgick till MSEK 28,3 (52,0). Vid
periodens slut uppgick den disponibla likviditeten till MSEK
244,2, inklusive kort- och langfristiga finansiella placeringar
(70,8).

Investeringar
Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 11,0 (15,0).

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31
december 2017 till MSEK 34,0 (26,9). De immateriella
anlaggningstillgangarna ar aktiverade utvecklings-
kostnader for framtagande av den forsta versionen av
IRRAflow och aktiverade patentkostnader. De aktiverade
utvecklingskostnaderna skrivs av pa fem ar och de
aktiverade patentkostnaderna skrivs av pa 14 ar.
Avskrivningarna redovisas som kostnad sald vara.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 31 december 2017 till
MSEK 316,0 (95,1) och soliditeten var 96,0 procent (96,5).

Den 31 december 2017 uppgick de rantebarande skulderna
till MSEK 0,0 (0,0). De kortfristiga skulderna uppgick till
MSEK 13,2 (3,1).

Forandringar i moderbolaget

Forlusten i moderbolaget 6kade, framst till f6ljd av
organisationsuppbyggnad.

Tillgdngarna och eget kapital 6kade till f6ljd av den under
fjarde kvartalet genomférda emissionen.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2017 2016 Férindring 2017 2016  Férandring
Tyskland 0,7 - 0,7 11,7 - 11,7
Europa, exklusive Tyskland - - - 0,3 - 0,3
Ovrigt - - - - - -
Totalt 0,7 - 0,7 12,0 - 12,0
Marknaden vasentligt till féljd av en 6kande befolkning samt en 6kande

Foretagets forsta produkt IRRAflow ar initialt avsedd for
behandling av patienter med hemorragisk stroke och
kroniskt subduralhematom.

| USA och Europa drabbas varje ar 460 000 manniskor av
hemorragisk stroke och 650 000 manniskor av kroniskt
subduralhematom. Av dessa behandlas 190 000 respektive
155 000 patienter kirurgiskt. Antalet patienter bedéms 6ka

andel behandlade patienter.

IRRAS beddémer att marknadsstorleken for foretagets
produkter i Europa och USA uppgar till drygt 1,2 miljarder
EUR.
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Viasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Ett antal risker och osdkerhetsfaktorer ar forknippade med
koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder
effektivare och battre produkter an IRRAS och att
forsaljningen darmed minskar. Felaktiga, forsenade eller
uteblivna leveranser fran bolagets leverantorer innebér att
bolagets leveranser i sin tur forsenas, blir bristfalliga eller
felaktiga. Bolaget ar ocksa alltid exponerat mot
valutakursférandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner fran myndigheter
eller att bolaget inte erhaller nédvéndiga framtida
myndighetsgodkdnnanden samt att bolaget blir av med
redan erhallna myndighetsgodkannanden.

Risken finns att bolagets férmaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststallda tidsplaner eller att mottagandet pa marknaden
blir samre an férvantat. Dessa risker kan innebara minskad
forsaljning och paverka bolagets resultat negativt. Bolaget
ar ocksa exponerat for att kunder inte kan betala samt att
bolaget inte kan finansiera sin verksamhet. Fér en
utférligare beskrivning av riskerna se prospektet fran
november 2017. Jamfort med prospektet bedéms riskerna
vara oférandrade.

Transaktioner med néarstaende
Se not 3 for beskrivning av transaktioner med narstaende.

Moderbolaget

IRRAS AB (publ.), registreringsnummer 556872-7134, ar
ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Vasagatan 16, 111 20 Stockholm,
Sverige.

Fordringar pa koncernféretag avser framst fordringar pa
det amerikanska dotterbolaget IRRAS Inc och det tyska

dotterbolaget IRRAS GMBH. Risker och osikerheter i
moderbolaget sammanfaller indirekt med koncernens.

Antal aktier

Antalet aktier och roster i IRRAS AB uppgar till 23 661 455.
Dessutom har fem utestdende incentivprogram till
anstallda och nyckelmedarbetare. Programmen kan 6ka
antalet aktier med fér ndrvarande 3 762 221 stycken (se
not 2 pé sidan 12).

Aktiedgare per 31 december 2017 Antal Andel av
(och darefter kdnda forandringar) aktier aktier/roster
Lexington Holding Assets Ltd (BVI) 3259000 13,77%
F.EX Endotherapy Limited 3030800 12,81%
Bacara Holdings Limited 1438 334 6,08%
Serendipity Group AB 1356468 5,73%
Serendipity Ixora AB 781093 3,30%
Timoben Medical Holding 652000 2,76%
Nyenburgh Holding B.V. 650 325 2,75%
Fjarde AP-Fonden 595000 2,51%
Avanza Pension (forvaltarregistrerade) 513 689 2,17%
SISSISAG 469785 1,91%
Ovriga aktiesgare 10914 961 46,13%
Totalt antal aktier 23661455 100,00%

Personal

Medelantalet anstéallda i koncernen har under 2017 uppgatt
till 8 (2) varav i moderbolaget 1 (0). Fordelat per land var
medelantalet i Sverige 1 (0),i USA 4 (1) ochi Tyskland 3 (1).
Medelantalet kvinnor i koncernen var 3 (1) och
medelantalet man var 5 (1).

Arsstimma 2018

Bolagets arsstimma kommer att hallas klockan 11.00 den 1
juni 2018. Kallelse kommer att publiceras pa
www.irras.com. Arsredovisning 2017 kommer finnas
tillganglig pa hemsidan fran och med den 11 maj 2018.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsédkrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Minchen 20 februari 2017
IRRAS AB (publ)

Anders P Wiklund
Styrelsens ordférande

Marios Fotiadis
Styrelseledamot

Revisorsgranskning
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D.
Styrelseledamot och VD

Anita Tollstadius
Styrelseledamot

Saeid Esmaeilzadeh, Ph.D.
Styrelseledamot
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Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat for
koncernen i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséattning 0,7 - 12,0 -
Kostnad fér salda varor -2,0 - -5,7 -
Bruttoresultat -1,4 - 6,3 -
Bruttomarginal Neg - 53% -
Ovriga rorelseintakter 0,2 -0,1 0,6 0,2
Marknads- och forséljningskostnader -13,1 -3,4 -23,7 -9.1
Administrationskostnader -3,1 -5,3 -32,1 -17,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,3 -1,2 -12,6 -3,3
Ovriga rorelsekostnader - -0,1 - -0,7
Rorelseresultat -23,7 -10,1 -61,5 -30,8
Rérelsemarginal Neg Neg Neg Neg
Finansnetto 0,5 -0,3 0,6 -1,1
Resultat fére skatt -23,2 -10,4 -60,9 -31,9
Skatt - - - -
Periodens resultat -23,2 -10,4 -60,9 -31,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utldndska dotterbolag -0,5 0,5 -1,2 0,4
Summa 6vrigt totalresultat -0,5 -9,9 -1,2 0,4
Summa totalresultat for perioden -23,7 -9,9 -71,1 -31,5
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,09 -0,60 -3,40 -2,12
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,09 -0,60 -3,40 -2,12
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 21337637 17217419 17906003 15042691
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 21337637 17217419 17906003 15042691

Da koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport over finansiell stallning fér koncernen i sammandrag

31dec 30sep 31dec
MSEK 2017 2017 2016
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 31,5 32,5 24,0
Licenser/patent 2,5 2,6 2,9
Summa immateriella anlaggningstillgangar 34,0 35,1 26,9
Materiella anlaggningstillgangar
Kontorsinventarier och dvrig utrustning 0,2 0,2 -
Summa materiella anlidggningstillgangar 0,2 0,2 -
Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella placeringar, obligationer 85,8 - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 85,8 - -
Summa anlaggningstillgangar 120,1 35,3 26,9
Omsiattningstillgangar
Lager 12,5 5,1 -
Finansiella placeringar, obligationer 60,1 - -
Kundfordringar - 5,5 -
Aktuella skattefordringar 0,9 - -
Ovriga fordringar 37,1 42 0,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,2 0,2 0,1
Summa rérelsefordringar 110,9 15,0 0,5
Likvida medel 98,3 28,5 70,8
Summa omsattningstillgangar 209,2 43,5 71,4
Summa tillgangar 329,3 78,8 98,3
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Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen i sammandrag (fortsattning)

31dec 30sep 31dec
MSEK 2017 2017 2016
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,7 0,5 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 439,6 175,8 176,2
Omréakningsreserv -0,8 -0,3 0,4
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -123,5 -104,5 -81,6
Summa eget kapital 316,0 71,4 95,1
SKULDER
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 2,3 3,8 2,5
Ovriga skulder 1,4 0,2 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9,6 3,3 0,5
Summa kortfristiga skulder 13,2 7.4 3,1
Summa skulder 13,2 7,4 3,1
Summa skulder och eget kapital 329,3 78,8 98,3
Rapport over forandring av eget kapital i koncernen
Balanserade
. vinstmedel
Ovrigt inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet Omraknings- periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Koncern uppstar genom bildande av dotterbolag* 0,1 60,7 -60,7 0,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -31,9 -31,9
Periodens 6vriga totalresultat - - 0,4 - -0,1
Periodens totalresultat - - 0,4 -31,9 -31,5
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstéllda - - - 11,0 11,0
Nyemission - 91,2 - - 91,2
Kostnader nyemission - -6,1 - - -6,1
Konvertibelldn - 30,3 - - 30,3
Utgaende eget kapital 2016-12-31 0,1 176,2 0,4 -81,6 95,1
Ingadende eget kapital 2017-01-01 0,1 176,2 04 -81,6 95,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -60,9 -60,9
Periodens 6vriga totalresultat - - -1,2 - -1,2
Periodens totalresultat - - -1,2 -60,9 -62,1
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstéllda - - - 19,4 19,4
Fondemission 0,4 - - -0,4 -
Nyemission 0,2 293,0 - - 293,2
(varav tecknat men ej inbetalt) (30,7)
Kostnader, nyemission - -29,6 - - -29,6
Utgaende eget kapital 2017-12-31 0,7 439,6 -0,8 -123,5 316,0

* Koncernen uppstod den 18 juli 2016 genom bildande av dotterbolag. Moderbolagets resultat ingér under hela 2016.
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernenii
sammandrag

jan-dec jan-dec
MSEK 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -61,5 -30,8
Justering for icke kassaflédespaverkande poster
- Avskrivningar 3,7 0,3
- Incitamentsprogram for anstallda 18,8 11,0
- Erhéllen ranta - -
- Erlagd rénta - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av
rérelsekapital -39,0 -19,5
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av lager -12,4 -
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -7,4 -0,2
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5,0 1,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -53,7 -18,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgangar -10,8 -15,0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,2 -
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -145,9 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -157,0 -15,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission 2624 91,3
Kostnader, nyemission -24,0 -6,1
Teckningsoptioner 0,6 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 239,0 85,2
Periodens kassafléde 28,3 52,0
Likvida medel vid periodens borjan 70,8 18,4
Kursdifferens i likvida medel -0,8 0,4
Likvida medel vid periodens slut 98,3 70,8
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Resultatrakning fér moderbolaget i
sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Ovriga rorelseintakter = - 0,4 0,2
Marknads- och forséaljningskostnader -1,0 -11 -4,0 -4,3
Administrationskostnader -9,2 -5,0 -32,6 -17,4
Forsknings- och utvecklingskostnader -4,1 -0,9 -9.8 -2,7
Ovriga rorelsekostnader - -0,2 - -0,7
Rérelseresultat -11,9 -7,2 -45,3 -24.8
Finansnetto - - 0,1 -0,8
Resultat efter finansnetto -11,9 -7,2 -45,2 -25,6
Koncernbidrag - - - -
Resulat fére skatt -11,9 -7,2 -45,2 -25,6
Skatt - - - -
Periodens resultat -11,9 -7,2 -45,2 -25,6

Da inga poster finns redovisade i 6vrigt totalresultat 6verensstammer moderbolagets resultat med

totalresultatet.
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Balansriakning for moderbolaget i sammandrag

31dec 30sep 31dec
MSEK 2017 2017 2016
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 30,7 - -
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 31,5 32,5 24,0
Licenser/patent 2,5 2,6 2,8
Summa immateriella anlaggningstillgangar 34,0 35,1 26,8
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2 -
Finansiella anlidggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 24,6 13,9 11,2
Fordringar koncernféretag 14,6 221 4,1
Finansiella placeringar, obligationer 85,8 - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 125,0 36,0 15,3
Summa anlaggningstillgangar 159,2 71,3 42,2
Omsiattningstillgangar
Varulager 0,3 - -
Fordringar koncernféretag 11,8 0,6 0,6
Finansiella placeringar, obligationer 60,1 - -
Ovriga fordringar 1,6 1,3 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,3 0,1 0,1
Summa rérelsefordringar 73,7 2,0 1,1
Kassa, bank 85,8 15,3 60,5
Summa omsattningstillgangar 159,8 17,3 61,5
Summa totala tillgangar 349,9 88,5 103,7
Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 338,9 82,5 101,0
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 2,0 3,1 2,2
Ovriga kortfristiga skulder 0,2 - -
Upplupna skulder och férutbetalda intikter 8,8 2,9 0,5
Summa kortfristiga skulder 11,0 6,1 2,7
Summa skulder 11,0 6,1 2,7
Summa skulder och eget kapital 349,9 88,5 103,7
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen for IRRAS-koncernen har
uppréattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU och
moderforetagets redovisning har upprattats enligt RFR2
och den svenska arsredovisningslagen. En beskrivning av
redovisningsprinciperna aterfinns under Utvald Historisk
Finansiell Information i det prospekt som IRRAS
publicerade den 13 november 2017. Denna
bokslutskommuniké for koncernen har upprattats enligt
IAS 34.

Nya och dndrade standarder som ska tillampas av
koncerneniinnevarande period

Samtliga tillampliga standarder som tratt ikraft under
2017 fram till och med undertecknande av denna rapport
har tillampats for koncernredovisningen. De har dock inte
paverkat koncernens redovisningsprinciper.

Ett antal nya eller andrade IFRS trader i kraft férst under
kommande riakenskapsar och har inte fortidstillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

Vid upprattandet av koncernredovisningen har ett flertal
standarder och tolkningar publicerats vilka tratt ikraft
2018 eller som trader i kraft senare. Nedan aterges en
sammanfattning av de mest vasentliga nya standarderna
och eller forandringar i befintliga standarder vilka
bedoémts kunna vara tillampliga fér Koncernen pa
framtida finansiella rapporter.

Ingen av nedan angivna standarder kommer att tillampas i
fortid av koncernen.

IFRS 9, Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. Den fullstéandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli
2015. Den erséatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument.
IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men
forenklar denna ansats i vissa avseenden. IFRS 9 infér
ocksa en ny modell fér berdkning av kreditférlustreserv
som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella
skulder sa dndras inte klassificeringen och varderingen
férutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde
over resultatrakningen baserat pa verkligt varde-
alternativet. Standarden ska tillampas fér rakenskapsar
som paborjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar
tillaten men har ej skett.

Efter utvardering bedémer ledningen att IFRS 9 kommer
att ha begransad effekt pa koncernredovisningen.

IFRS 15, Int3kter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder reglerar hur
redovisning av intdkter ska ske. De principer som IFRS 15
bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer
anvandbar information om foretagets intdkter. Den

utokade upplysningsskyldigheten innebar att information
om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osdkerheter
kopplade till intdktsredovisning samt kassaflode
hanforligt till foretagets kundkontrakt ska ldmnas. En
intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhéller
kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och har
mojlighet att anvanda och erhéller nyttan fran varan eller
tjansten.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intikter och IAS 11
Entreprenadavtal samt dartill horande SIC och IFRIC.
IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018. Fértida
tillampning ar tillaten men har ej skett.

Bolagets projektgrupp har kommit fram till att IFRS 15
sannolikt ej far nagra vasentliga effekter pa
arsredovisningen. Eftersom forsaljningen annu ar
begriansad kommer paverkan vara ytterst begransad.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal kraver att leasetagare redovisar
tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med
undantag for avtal som ar kortare 4n 12 manader
och/eller avser sma belopp. Standarden ersatter IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Innebérden ar
att distinktionen mellan ett operationellt leasingavtal
respektive ett finansiellt leasingavtal tas bort och ersatts
med ett synsatt om nyttjanderatt respektive dtagande att
reglera l6pande betalningar som leasetagare.

Standarden bedoms fa lag effekt pa koncernens
redovisning da leasingavtalen i nulaget ar begransade och
bestar endast av lokalhyra. Nuvarande avtal &r kortare 4n
12 manader och/eller uppgér till ej visentliga belopp. Pa
grund av detta har det inte heller ansetts nédvandigt att
gbra nagon kvantifiering av effekterna.

Standarden ska tillampas fran 2019 och godkandes av EU
inovember 2017.
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Not 2 Incitamentsprogram

IRRAS har fem utestaende incitamentsprogram till
anstéllda, nyckelmedarbetare och styrelseledamoéter.
Kostnaderna for incitamentsprogrammen uppgick under
fjarde kvartalet 2017 till MSEK 4,1 (3,5) och f6r perioden
januari - december 2017 till MSEK 18,8 (11,0).

Incitamentsprogram nr 1

Det totala programmet omfattar 1 900 000
personaloptioner. Varje option berattigar innehavaren till
att teckna en ny aktie for 13,60 SEK per aktie fram till den
30 april 2020 men bara under forutsattning att
optionerna vestats. Optionerna vestas med 25 % per ar.

Under 2016 utgavs vederlagsfritt totalt 1 200 000
optioner till ledning och nyckelmedarbetare i koncernen.
VD har 1275 000 optioner och tre seniora medarbetare
har mellan 96 426 och 164 286 optioner vardera. Under
det fjarde kvartalet 2017 har 40 000 optioner
aterlamnats till bolaget da en anstalld slutat. Det innebar
att 1 860 000 optioner ar utestdende.

Incitamentsprogram nr 2

Det totala programmet omfattar 650 000
personaloptioner. Varje option berattigar innehavaren till
att teckna en ny aktie for 35,00 SEK per aktie fram till den
31 oktober 2021 men bara under forutsattning att
optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.

Under tredje kvartalet 2017 utgavs vederlagsfritt totalt
350000 optioner till ledning och nyckelmedarbetare i
koncernen. Tva seniora medarbetare har mellan 50 000
och 145 000 optioner vardera. Under det fjarde kvartalet
har ingen forandring i antalet optioner gt rum. Det
innebar att 350 000 optioner ar utestaende.

Incitamentsprogram nr 3

Det totala programmet omfattar 400 000
teckningsoptioner. Varje option berattigar innehavaren
till att teckna en ny aktie fér 50,00 SEK per aktie fram till
den 31 oktober 2020.

Under tredje kvartalet 2017 tecknades 260 000
teckningsoptioner av ledning och nyckelmedarbetare i
koncernen vilka foérvarvade dessa till marknadsvarde
under fjarde kvartalet. En senior medarbetare har 200
000 teckningsoptioner. Under det fjarde kvartalet har
ingen férandring i antalet teckningsoptioner gjorts. Det
innebar att 260 000 optioner ar utestaende.

Incitamentsprogram nr 4

Det totala programmet omfattar 100 000
teckningsoptioner. Varje option berattigar innehavaren
till att teckna en ny aktie fér 50,00 SEK per aktie fram till
den 31 oktober 2020.

Under tredje kvartalet 2017 tecknades 100 000
teckningsoptioner av styrelsens ordférande vilken
forvarvade optionerna till marknadsvarde under fjarde
kvartalet. Det innebéar att 100 000 optioner ar
utestaende.

Incitamentsprogram nr 5

Mellan IRRAS och IRRAS VD finns en 6verenskommelse
vilken berattigar VD till 236 618 aktier vid en notering
och kapitalanskaffning och 475 603 aktier nar ett 510 (k)

godkannande erhalls. Under tredje kvartalet 2017 sl6ts
6verenskommelse att de da tre stérsta dgarnai bolaget
pro rata skulle férse VD’n med hélften av aktiernai
aktiedgarprogrammet. Halften av aktierna som VD
erhaller medfor darfor ingen utspadning men fran ett
IFRS perspektiv ar 100 procent av aktierna kostnadsforda
fran avtalets ingdende till utnyttjandetillféllet. Den
notering och kapitalanskaffning som gjordes i november
2017 berattigar VD till sina 236 618 aktier men
utférdelningen kommer ske i borjan av 2018.




Not 3 Narstaendetransaktioner

Narstdende definieras som ledning, styrelseledamoter i
moderbolaget och koncernen, dotterbolag samt dgare i
moderbolaget. Aktier i dotterbolagen samt transaktioner
mellan koncernbolag elimineras i koncernredovisningen
varfor dessa inte upplyses om.

Féljande transaktioner med narstaende har gt rum under
aret.

jan-dec | jan-dec
MSEK 2017 2016 | Forklaring
Anders P. Wiklund, Fakturerade
Ordférande 0,2 0,3 | konsulttjanster
Kleanthis G. Fakturerade
Xanthopoulos, VD 6,8 5,2 | konsulttjanster
Christos
Panotopoulos, Agare
och medlem i Fakturerade
bolagsledningen 1,7 1,4 | konsulttjanster
Juno Ekonomi AB,
Ags indirekt av Redovisnings-
Serendipity Group 0,3 0,5 | tjanster

Koncernen har under 2017 hyrt kontor fran en person
narstaende till VD Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden
under perioden januari till december 2017 uppgick till
KSEK 115 (49).

VD Kleanthis G. Xanthopoulos har via sitt bolag Helios
Capital sedan 2015 haft ett konsultavtal med IRRAS
enligt vilket han har fakturerat fér de tjanster han utfort
for bolaget (sasom varande dess VD) samt fér de
kostnader han har haft (till exempel resekostnader).
Konsultavtalet upphorde den 22 november 2017 och
Kleanthis G. Xanthopoulos dr numera anstélld av IRRAS.

Christos Panotopoulos, bolaget nast storsta dgare och
Chief Scientific Officer, erbjuder IRRAS, via sitt bolag
F.EX.Endotherapy Ltd., konsulttjanster rérande medicinsk
kompetens. Avtalet berattigar ocksa Christos
Panotopoulos att fakturera IRRAS for andra kostnader,
sasom resekostnader.

Ordférande Anders P. Wiklund hade fram till den 22
augusti 2017 ett konsultavtal med IRRAS vilket
berattigade honom till ersattning fér det arbete han
utférde for bolaget. Han var ocksa berattigad att
fakturera IRRAS for andra kostnader, sdsom
resekostnader.




Anvandande av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS

IRRAS-koncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. IRRAS tillampar ESMAs (European Securities
and Market Authority - Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures). For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar IRRAS vissa nyckeltal som inte
definieras i IFRS. Foéretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av koncernens utveckling. Definitioner av nyckeltal som ej ar
definierade av IFRS och vilka definitioner inte finns angivna pa andra stallen i rapporten aterfinns i tabellen nedan

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2017 2016 2017 2016

Bruttomarginal (Bruttoresultat/Nettoomsittning)
Bruttoresultat, MSEK -1,4 - 6,3 -
Nettoomsattning, MSEK 0,7 - 12,0 -
Bruttomarginal, % Neg - 53% -
Rérelsemarginal (Rérelseresultat/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK -23,7 -10,1 -61,5 -30,8
Nettoomsattning, MSEK 0,7 - 12,0 -
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
EBITDA-marginal (EBITDA/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK -23,7 -10,1 -61,5 -30,8
Avskrivningar, MSEK -1,8 -0,1 -3,7 -0,3
Nettoomsattning MSEK 0,7 - 12,0 -
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (Periodens
resultat/Genomsnittligt eget kapital)
Periodens resultat, MSEK -23,2 -10,4 -60,9 -31,9
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 193,7 98,3 208,8 63,0
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg

Definitioner:
Bruttoresultat dr nettoomsdttning minskad med kostnad fér sdlda varor
Bruttomarginal dr bruttoresultat dividerat med nettoomsdttning

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) dr resultat fore finansnetto, skatter och avskrivningar pd materiella och
immateriella tillgangar

EBITDA-marginal ér EBITDA dividerat med nettoomsdttning
Rorelseresultat dir bruttoresultat minus rérelsekostnader
Roérelsemarginal dr rérelseresultat dividerat med nettoomsdttning

Avkastning pad eget kapital dr periodens resultat dividerat med genomsnittlig eget kapital
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Om IRRAS AB

IRRAS &r ett kommersiellt medicintekniskt bolag som inriktar sig pa design, utveckling och kommersialisering av innovativa
I6sningar for olika typer av hjarnsjukdomar med malet att dramatiskt forbattra resultatet for patienter, minska den tid
patienten behover tillbringa pa bade intensivvardsavdelningen och vardavdelningen samt att ge sjukhus och vardgivare
betydande hilsoekonomiska férdelar.

Bolagets initiala produktfokus ligger pa intrakraniella vitskehanteringslésningar som nyttjar den egenutvecklade
plattformstekniken IRRAflow, ett CE-markt, helt integrerat, slutet medicintekniskt system som majliggér bade intelligent
intrakraniell vatskehantering och noggrann évervakning av intrakraniellt tryck i realtid.

Med sin unika produktportfélj, skyddat av nyckelpatent och patentansékningar, ar IRRAS val positionerat for att 6ka
patientnyttan och etablera en ledande position inom medicinteknik. IRRAS har huvudkontor i Sverige och kontor i Tyskland
och Kalifornien i USA.

IRRAS bérjade silja IRRAflow i Europa sommaren 2017. Ansékan om registreringsgodkannande i USA (510 (k)) inlamnades i
juni 2017.

Finansiell information

For ytterligare information, kontakta: Kalender
Delarsrapport kvartal 1 1juni 2018
Arsstimma 1juni 2018
Delarsrapport kvartal 2 30 augusti 2018
Delarsrapport kvartal 3 8 november 2018

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D.  Fredrik Alpsten

VD CFO ochvVvD

kleanthis@irras.com +46 706 67 3106
fredrik@irras.com

Denna information ar sadan information som IRRAS ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 21 februari 2018 kl. 07.30 (CET).
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