ARAS

IRRAS AB (PUBL)
DELARSRAPPORT

Bra forsaljning i kvartalet och uppdaterat
CE-godkannande delvis pa plats

Kvartalet januari-mars 2018

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 5,9 (0,0).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK -21,1 (-11,5).
Resultat efter skatt uppgick till MSEK -17,8 (-11,5).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
SEK -0,75 (-0,67).

Vasentliga handelser under kvartalet

Relansering av IRRAflow™

IRRAS lanserade i februari en uppdaterad version av IRRAflow.
Produkten hade uppgraderats bade estetiskt och mekaniskt samt
dven fatt en ny batterikonfiguration. Den nya konfigurationen hade
utvecklats som svar pa ett frivilligt aterkallande och tillfalligt
forsaljningsstopp for produkten efter ett batterifel i december 2017.
Lanseringen resulterade i en total forsaljning under kvartalet pa
MSEK 5,9.

Forstarkning av ledningsgruppen

IRRAS forstarkte under kvartalet bolagets ledningsgrupp. Will Martin
anstalldes som Chief Commercial Officier och Kellie Fontes som
Senior Director Human Capital. Bada rapporterar till IRRAS VD Dr
Kleanthis G. Xanthopoulos och &r stationerade vid bolagets
amerikanska enhet i San Diego.

Uppdatering rérande 510 (K)-ansokan
Bolaget erhéll under kvartalet svar fran den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA rérande bolagets 510 (K)-ansokan.

I kommunikationen med bolaget har FDA bett om vissa
fortydliganden och uppdateringar av vissa rapporter, framst
relaterade till biokompatibilitet, steriliseringstester och mjukvara
hos IRRAS leverantérer. IRRAS arbetar med att fardigstélla
respektive dokument och bedémer fortsatt att IRRAflow kan
lanseras i USA under slutet av 2018.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Uppdaterad ISO- och CE-certifiering

IRRAS tidigare certifieringsorgan Intertek beslutade att inte fortsatta
certifiera vissa produkter. IRRAS och hundratals av Interteks andra
kunder behovde darfor skaffa nya I1SO- och CE-certifieringar fran nya
certifieringsorgan.

IRRAS erhdll i maj en uppdaterad I1SO 13485:2016-certifiering samt
uppdaterade CE-godkdnnanden for kontrollenheten och kassetten i
systemet IRRAflow. Bada produkterna ar klass ll-produkter. ISO-
certifieringen och CE-godkdnnandena giller till och med ar 2021. For
klass Ill-produkter, som IRRAS kateter, kravs vanligtvis mer tid for
granskning. Foretaget raknar med att erhalla uppdaterat CE-
godkdnnande ocksa av klass llI-katetern inom kort.

Fordndring i foretagets ledningsgrupp

Foretagets vetenskapliga grundare Dr Christos Panotopoulos har
utsetts till Special Advisor och medlem i IRRAS vetenskapliga rad.
Han tilltrader den 1 juni 2018 och lamnar i samband med detta sin
tidigare roll som Chief Scientific Officer och medlem i bolagets
ledningsgrupp.

jan-mar jan-mar jan-dec
Nyckeltal 2018 2017 2017
Nettoomsattning, MSEK 5,9 - 12,0
Bruttomarginal, % 38% - Neg
Rorelseresultat, MSEK -21,1 -11,5 -61,5
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg
EBITDA, MSEK -19,3 -11,4 57,8
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg
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VD har ordet

Relansering av IRRAflow

Forsaljningen av IRRAflow aterupptogs i februari och IRRAS har haft
en bra forsaljning under kvartalet. Det frivilliga forsaljningsstoppet
av IRRAflow, som infordes i december 2017 efter ett batterifel,
havdes i februari da vi lanserade en forbattrad version av
produkten.

Jag ar mycket stolt Gver var organisation som, trots att den ar liten,
ar bade mycket kompetent och fullstdndigt dedikerad iatt ta fram
produkter som gor stora forandringar i patienters liv.

Omsattning och resultat

Totalt rapporterar vi under kvartalet forsaljning pa 5,9 MSEK. Vi ar
mycket uppmuntrade av efterfragan fran vara kunder men vi har
haft en forsening till foljd av den fordréjda CE-uppdateringen av
klass Il katetern, vilket har paverkat var leveransférmaga. Vi
bedémer dock att vi fran och med bdérjan av tredje kvartalet
kommer att kunna leverera enligt efterfragan.

Rorelseresultatet for arets forsta kvartal uppgick till - 21 MSEK (-11
MSEK). Den 6kade forlusten kan framst forklaras av uppbyggnad av
var organisation inom marknad och férsaljning, utveckling samt
kvalitet och regulatorisk kontroll.

Vi mycket bekvama med var finansiella stéllning och vi bedomer att
den ar tillracklig for att ta oss till ett positivt kassafléde. Den
disponibla likviditeten per 31 mars 2018 uppgick till totalt 234
MSEK, exklusive den sista delen av emissionslikviden pa 11 MSEK
vilken betalades in i bérjan av april 2018.

Som ett steg i forberedelserna fér en amerikansk lansering deltog vi
under méanadsskiftet april/maj pa kongressen féor AANS (American
Association of Neurological Surgeons) i New Orleans. IRRAflow
ronte stor uppmarksamhet och kontakter etablerades med ett
antal neurokirurger.

Uppdatering om FDA-ans6kan

Vi fick under kvartalet svar fran den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA rérande bolagets 510 (K)-ansokan.
FDA bad om vissa fortydliganden och uppdateringar av vissa
rapporter fran vara leverantorer, framst relaterade till
biokompatibilitet, steriliseringstester och mjukvara.

Vi planerar att svara FDA under juni manad. Efter granskning och
under antagande om ett positivt utfall sa kommer vi pabérja en
dialog med FDA rorande markning. Vi raknar fortsatt med att
lansera i USA senare under aret, efter att registreringsgodkannande
erhallits.

Ny ISO-certifiering och uppdaterat CE-godkdnnande

Gladjande nog kunde vi snabbt etablera en relation med ett nytt
certifieringsorgan och snabb darefter erhalla uppdaterad 1SO-
certifiering och CE-godkannande for vara tva klass Il produkter. Vart
nya certifieringsorgan GMed har dnnu inte hunnit revidera CE-
market pa var kateter pa grund av ett stort antal nya ansékningar

fran ett stort antal foretag som soker ett nytt certifieringsorgan. Vi
ar dock 6vertygade om att CE-markningen for var kateter ocksa
snart ar pa plats. Fordrojningen av CE-godkannandet av katetern
kommer troligen paverka forsaljningen kraftigt under andra
kvartalet men vi raknar for narvarande inte med nagon effekt pa
forsaljningen for helaret.

Forstarkning av ledningsgruppen

Arbetet med att bygga ett globalt medicintekniskt bolag fortsatter.
Under kvartalet tilltradde Will Martin som Chief Commercial
Officier och Kellie Fontes som Senior Director Human Capital. Bada
rapporterar till mig och ar stationerade vid kontoret i San Diego.

Under kvartalet anstalldes ytterligare atta personer inom
marknadsforing och forsaljning, produktion, utveckling och
kvalitet/regulatorisk kontroll.

Framtiden

Vi ar fortsatt mycket hoppfulla infor framtiden. Efterfragan och
intresset for IRRAflow fran kunder &r mycket stor. Med
registrerings- och produktionsframgéangar bedémer vi att vi nu
kommer kunna méte kundernas hoga efterfragan.

VD Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D.
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Koncernens utveckling januari — mars 2018

Nettoomsattning

For perioden januari till mars 2018 uppgick nettoomsattningen till
MSEK 5,9 (0,0).

Det tillfdlliga forsaljningsstoppet hdvdes i mitten av kvartalet
2018 och de forsta produkterna skeppades till kund under mars
manad.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden januari till mars 2018 uppgick till
MSEK 2,3 (-0,1) vilket motsvarar en bruttomarginal pa 38 procent.

Kostnad for salda varor inkluderar, forutom direkta
tillverkningskostnader och 6vriga produktionsrelaterade overhead-
kostnader, ocksa avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter,
vilka skrivs av linjart éver fem ar.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna under perioden januari till mars 2018 uppgick
till MSEK 23,8 (11,4). De hogre rorelsekostnaderna forklaras framst
av okade marknads- och forsaljningskostnader, till foljd av lansering
i Europa och forberedelse for lansering i USA, 6kade
administrationskostnader, till f6ljd av 6kade krav sasom varande ett
noterat bolag, och 6kade utvecklingskostnader.

De totala forsknings- och utvecklingskostnaderna under
perioden uppgick till MSEK 6,6 (6,1) av vilka MSEK 2,5 (3,4)
aktiverats och MSEK 4,1 (2,7) resultatforts.

Nettot av 6vriga rorelseintakter och rorelsekostnader uppgick
till MSEK 0,4 (0,1) under perioden.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet under perioden uppgick till MSEK -21,1 (-11,5).

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MSEK 3,1 (0,0).

Resultat

Resultat fore skatt var MSEK -18,0 (-11,5). Periodens resultat
(resultat efter skatt) uppgick till MSEK -17,8 (-11,5).

Kassaflode och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under januari till mars
2018, efter forandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK -21,6 (-
7,5).

Orsaken till det forsamrade kassaflodet ar framst det
forsamrade resultatet, till foljd av 6kade rorelsekostnader, samt
Okad rorelsekapitalbindning.

Vid periodens slut uppgick den disponibla likviditeten till MSEK
234,0, inklusive kort- och langfristiga finansiella placeringar (59,6).
Den sista delen av emissionslikviden, MSEK 11,2, betalades i april
2018.

Investeringar
Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 2,8 (3,5).

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar uppgick den 31 mars 2018

till MSEK 34,8 (30,2). De immateriella anlaggningstillgangarna ar
aktiverade utvecklingsutgifter for framtagande av den forsta
versionen av IRRAflow och aktiverade patentkostnader. De
aktiverade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart pa fem ar och de
aktiverade patentkostnaderna skrivs av pa 14 ar. Avskrivningarna
redovisas som kostnad sald vara.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 31 mars 2018 till MSEK 299,3
(85,5) och soliditeten var 97,2 procent (94,4).

Den 31 mars 2018 uppgick de rantebarande skulderna till
MSEK 0,0 (0,0). De kortfristiga skulderna uppgick till MSEK 8,5 (5,0).

Forandringar i moderbolaget

Forlusten i moderbolaget 6kade jamfort med féregaende ar, framst
till foljd av organisationsuppbyggnad och for att anpassa bolaget till
Nasdags krav pa noterade bolag.

Tillgangarna och eget kapital 6kade till f6ljd av den under
fjarde kvartalet 2017 genomfdérda nyemissionen.

Forsaljning per region jan-mar jan-mar Forandring jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Tyskland 3,2 - 3,2 11,7
Europa, exklusive Tyskland 2,7 - 2,7 0,3
Ovrigt - - - -
Totalt 5,9 - 5,9 12,0
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Marknaden

IRRAS férsta produkt IRRAflow ér initialt avsedd for behandling av
patienter med hemorragisk stroke och kronisk subduralhematom.

| USA och Europa drabbas arligen drygt en miljon personer av
hemorragisk stroke och kronisk subduralhematom. Av dessa
behandlas cirka 350 000 personer kliniskt. IRRAS bedémer att
marknadsvardet i Europa och USA for foretagets produkter for
narvarande uppgar till drygt 1,2 miljarder EUR.

Antalet patienter bedéms 6ka vésentligt under de kommande aren
till foljd av en 6kande befolkning samt en 6kande andel behandlade
patienter.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Ett antal risker och osdkerhetsfaktorer ar férknippade med
koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder effektivare
och battre produkter @n IRRAS och att forsaljningen darmed
minskar. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran
bolagets leverantorer innebar att bolagets leveranser i sin tur
forsenas, blir bristfalliga eller felaktiga. Bolaget &r ocksa alltid
exponerat mot valutakursférandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte kommer
att omfattas av restriktioner fran myndigheter eller att bolaget inte
erhaller nédvandiga framtida myndighetsgodkannanden samt att
bolaget blir av med redan erhallna myndighetsgodkdnnanden.

Risken finns att bolagets férmaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststallda tidsplaner eller att mottagandet pa marknaden blir
samre dn forvantat. Dessa risker kan innebara minskad forsaljning
och paverka bolagets resultat negativt. Bolaget ar ocksa exponerat
for att kunder inte kan betala samt att bolaget inte kan finansiera
sin verksamhet. For en utforligare beskrivning av riskerna se
arsredovisningen for 2017. Jamfort med arsredovisningen bedéms
riskerna vara oférandrade.

Transaktioner med narstaende

Se not 3 for beskrivning av transaktioner med narstaende.

Moderbolaget

IRRAS AB (publ.), registreringsnummer 556872-7134, ar ett svenskt
aktiebolag med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Vasagatan 16, 111 20 Stockholm, Sverige.

Fordringar pa koncernforetag avser framst fordringar pa det
amerikanska dotterbolaget IRRAS USA, Inc och det tyska
dotterbolaget IRRAS GmbH. Risker och osdkerheter i moderbolaget
sammanfaller indirekt med koncernens.

Antal aktier

Antalet aktier och roster i IRRAS AB uppgar till 23 661 863.
Dessutom har fem utestaende incitamentsprogram till anstallda
och nyckelmedarbetare. Programmen kan 6ka antalet aktier med
for ndrvarande 3 406 110 stycken (se not 2 pa sidan 13).

Aktiedgare per 31 mars 2018 Antal  Andel av
(och darefter kdnda férandringar) aktier aktier/
roster
Lexington Holding Assets Ltd (BVI) 3259 000 13,77%
F.EX Endotherapy Limited 3030800 12,81%
Bacara Holdings Limited 1438334 6,08%
Serendipity Group AB 1356 468 5,73%
Serendipity Ixora AB 781 349 3,30%
Timoben Medical Holding 652 000 2,76%
Nyenburgh Holding B.V. 651 325 2,75%
Fjarde AP-Fonden 595 000 2,51%
Avanza Pension 550089  2,32%
(forvaltarregistrerade)
Prioritet Capitol AB 381 000 1,61%
SIS SIS AG 345 500 1,46%
Ovriga aktiedgare 10 620 998 44,9%
Totalt antal aktier 23661863 100,00%

Personal

Medelantalet anstdllda i koncernen har under januari till mars 2018
uppgatt till 17 (4) varav i moderbolaget 3 (0). Fordelat per land var
medelantalet i Sverige 3 (0), i USA 8 (2) och i Tyskland 6 (2).
Medelantalet kvinnor i koncernen var 9 (2) och medelantalet man
var 8 (2).

Arsstimma 2018

Bolagets arsstamma kommer att hallas klockan 11.00 den 1 juni
2018. Kallelse har publicerats pa www.irras.com. Arsredovisning
2017 finns tillganglig pa hemsidan.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets
verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm 28 mars 2018
IRRAS AB (publ)

Anders P Wiklund
Styrelsens ordférande

Marios Fotiadis

Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorsgranskning
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D
Styrelseledamot och VD

Anita Tollstadius
Styrelseledamot

Saeid Esmaeilzadeh, Ph.D

IRRAS AB DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2018 4



Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat

for koncernen i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning 5,9 - 12,0
Kostnad for salda varor -3,6 -0,1 -5,7
Bruttoresultat 2,3 -0,1 6,3
Bruttomarginal 38% Neg 53%
Ovriga rérelseintékter 0,7 0,1 0,6
Marknads- och forsaljningskostnader -10,1 -3,4 -23,7
Administrationskostnader -9,6 -5,3 -32,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -4,1 -2,7 -12,6
Ovriga rérelsekostnader -0,3 - -
Rorelseresultat -21,1 -11,5 -61,5
Rorelsemarginal Neg Neg Neg
Finansnetto 3,1 - 0,6
Resultat fére skatt -18,0 -11,5 -60,9
Skatt 0,1 - -
Periodens resultat -17,8 -11,5 -60,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag -0,5 -0,1 -1,2
Summa ovrigt totalresultat -0,5 -0,1 -1,2
Summa totalresultat for perioden -18,3 -11,6 -62,1
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,75 -0,67 -3,40
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,75 -0,67 -3,40
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 23 661 863 17 217 419 17 906 003
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 23 661 863 17 217 419 17 906 003
Da koncernen saknar dgande utan bestammande inflytande utgor hela resultatet moderforetagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 32,3 27,5 31,5
Licenser/patent 2,5 2,8 2,5
Summa immateriella anldggningstillgangar 34,8 30,2 34,0
Materiella anlaggningstillgangar
Kontorsinventarier och 6vrig utrustning 0,5 0,1 0,2
Summa materiella anldggningstillgangar 0,5 0,1 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella placeringar, obligationer 85,8 - 85,8
Summa finansiella anldggningstillgangar 85,8 - 85,8
Uppskjuten skattefordran 0,1 - -
Summa anléggningstillgangar 121,1 30,3 120,1
Omsattningstillgangar
Varulager 15,4 - 12,5
Rorelsefordringar
Finansiella placeringar, obligationer 60,1 - 60,1
Kundfordringar 7,2 - -
Aktuella skattefordringar - - 0,9
Ovriga fordringar 13,9 0,5 37,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2,0 0,1 0,2
Summa rorelsefordringar 83,3 0,6 98,4
Likvida medel 88,1 59,6 98,3
Summa omséttningstillgangar 186,9 60,2 209,2
SUMMA TILLGANGAR 308,0 90,5 329,3
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

(fortsattning)

31 mar 31 mar 31dec
MSEK 2018 2017 2017
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,7 0,1 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 439,6 176,2 439,6
Omréakningsreserv -1,3 0,2 -0,8
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -139,7 -91,0 -123,5
Summa eget kapital 299,3 85,5 316,0
SKULDER
Avsattningar
Ovriga avsittningar 0,1 - -
Summa avsattningar 0,1 - -
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 2,9 4,2 2,3
Ovriga skulder 0,4 0,2 1,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5,2 0,6 9,6
Summa kortfristiga skulder 8,5 5,0 13,2
Summa skulder och avsattningar 8,6 5,0 13,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 308,0 90,5 329,3
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Rapport 6ver forandring av eget kapital i koncernen i

sammandrag
Balanserade

Aktie- Ovrigt vinstmedel Totalt

kapital tillskjutet ~ Omréknings- inkl. periodens eget
MSEK kapital reserv resultat kapital
Ingaende eget kapital 2017-01-01 0,1 176,2 0,4 -81,6 95,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -60,9 -60,9
Periodens Ovriga totalresultat - - -1,2 - -1,2
Periodens totalresultat - - -1,2 -60,9 -62,1
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 19,4 19,4
Fondemission 0,4 - - -0,4 -
Nyemission 0,2 293,0 - - 293,2
(varav tecknat men ej inbetalt) (30,7)
Kostnader, nyemission - -29,6 - - -29,6
Utgaende eget kapital 2017-12-31 0,7 439,6 -0,8 -123,5 316,0
Ingdende eget kapital 2018-01-01 0,7 439,6 -0,8 -123,5 316,0
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -17,9 -17,9
Periodens Ovriga totalresultat - - -0,5 - -0,5
Periodens totalresultat - - -0,5 -17,9 -18,4
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 1,7 1,7
Utgaende eget kapital 2018-03-31 0,7 439,6 -1,3 -139,7 299,3
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Rapport over kassaflodet for koncernen

i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2018 2017 2017
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat -21,1 -11,5 -61,5
Justering for icke kassaflddespaverkande poster

- Avskrivningar 1,8 0,1 3,7

- Incitamentsprogram for anstallda 1,7 2,0 18,8

- Erhallen ranta 1,2 - -

- Erlagd ranta -0,1 - -

- Betald inkomstskatt 0,9 - -

- Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0,1 - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital -15,4 -9,4 -39
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av lager -2,2 - -12,4
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4,9 - -7,4
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1,3 1,8 5,0
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga kortfristiga skulder -0,4 0,1 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21,6 -7,5 -53,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgdngar -2,5 -3,4 -10,8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,3 -0,1 -0,2
Investering i finansiella anldggningstillgangar - - -145,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,8 -3,5 -157,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 19,5t - 262,4
Kostnader, nyemission -5,6% - -24,0
Teckningsoptioner - - 0,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14,0 - 239,0
Periodens kassafl6de -10,4 -11,1 28,3
Likvida medel vid periodens borjan 98,3 70,8 70,8
Kursdifferens i likvida medel 0,2 -0,2 -0,8
Likvida medel vid periodens slut 88,1 59,6 98,3
1 Emissionslikvid och emissionskostnader som ej var betalade per 2017-12-31.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Ovriga rérelseintékter 0,6 - 0,4
Marknads- och forsaljningskostnader -1,4 -1,7 -4,0
Administrationskostnader -8,0 -4,5 -32,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,1 -2,6 -9,8
Ovriga rorelsekostnader -0,3 - -
Rorelseresultat -12,1 -8,8 -45,3
Finansnetto 1,2 - 0,1
Resultat efter finansnetto -11,0 -8,8 -45,2
Koncernbidrag - - -
Resultat fére skatt -11,0 -8,8 -45,2
Skatt 0,1 - -
Periodens resultat -10,8 -8,8 -45,2

Da inga poster finns redovisade i Gvrigt totalresultat 6verensstammer moderbolagets resultat med totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 11,2 - 30,7
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 34,8 30,2 34,0
Materiella anldggningstillgangar 0,4 0,1 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 25,3 11,9 24,6
Fordringar koncernféretag 24,6 5,6 14,6
Finansiella placeringar, obligationer 85,8 - 85,8
Andra finansiella tillgdngar 0,5 - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 136,2 17,5 125,0
Uppskjuten skattefordran 0,1 - -
Summa anléggningstillgangar 171,5 47,8 159,2
Omsattningstillgangar
Varulager 0,6 - 0,3
Fordringar koncernféretag 15,2 0,6 11,8
Finansiella placeringar, obligationer 60,1 - 60,1
Ovriga fordringar 1,9 0,5 1,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,5 - 0,3
Kassa, bank 76,3 50,6 85,8
Summa omséttningstillgangar 154,6 51,6 159,8
SUMMA TILLGANGAR 337,3 99,4 349,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 329,7 94,3 338,9
Avsattningar 0,7 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2,6 4,1 2,0
Ovriga kortfristiga skulder 0,1 0,6 0,2
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 4,2 0,5 8,8
Summa kortfristiga skulder 6,9 5,2 11,0
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 7,6 5,2 11,0
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 337,3 99,4 349,9
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for IRRAS-koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sadana de
antagits av EU. Dessutom har arsredovisningslagen samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampats.
Delarsrapporten for koncernen ar upprattad enligt 1AS 34
Delarsrapportering. Moderforetaget tillimpar RFR2 Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagen. RFR 2 kraver att
moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, d v s IFRS i den omfattning som RFR 2 tillater. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som i den senast avgivna
arsredovisningen.

Nya eller reviderade IFRS standarder eller 6vriga IFRIC
tolkningar som tratt i kraft efter 1 januari 2018 har inte haft nagon
namnvard effekt pa koncernens finansiella rapporter. Under 2018
har koncernen borjat tilldmpa IFRS 9 Finansiella instrument och
IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder.

Effekt av 6vergangen till IFRS 9 och IFRS 15

IRES 9 Finansiella instrument
IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgangar och skulder.

Koncernen har bérjat tillampa IFRS 9 frdn och med 1 januari
2018. Redovisat varde pa koncernens finansiella tillgangar per
6vergangen till IFRS 9 beddms vara opaverkat av de nya
kategorierna i IFRS 9. IFRS 9 infor ocksa en ny modell fér berakning
av kreditforlustreserv som utgar ifran forvantade kreditforluster.

For IFRS 9 har jamférande information inte raknats om.
Andrade principer fér nedskrivning av l&ne- och kundfordringar
paverkar redovisat resultat och stéllning. Koncernen tillampar den
forenklade metoden f6r redovisning av férvantade kreditforluster
avseende kundfordringar. Detta innebar att forvantade
kreditforluster for aterstaende 16ptid beaktas. For vissa finansiella
fordringar och likvida medel tillampas den generella metoden for
forvantade kreditférluster. Dessa fodringar har generellt kort
16ptid.

IFRS 15 intakter fran avtal med kunder
IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder reglerar hur redovisning av
intdkter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge
anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om
foretagets intdkter. Den utdkade upplysningsskyldigheten innebar
att information om intéktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter
kopplade till intdktsredovisning samt kassaflode hanforligt till
foretagets kundkontrakt ska ldmnas. En intakt ska enligt IFRS 15
redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller
tjansten och har mojlighet att anvanda den och erhaller nyttan fran
varan eller tjansten.

Koncernen har bérjat tillampa IFRS 15 fran och med 1 januari
2018. Da forséljningen dnnu ar begransad har inga effekter av
tillampningen uppstatt.

Nya och dndrade standarder som dnnu inte tratt i kraft

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal kraver att leasetagare redovisar tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for avtal som
ar kortare &n 12 manader och/eller avser sma belopp. Standarden
ersatter IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar.

Innebdrden ar att distinktionen mellan ett operationellt
leasingavtal respektive ett finansiellt leasingavtal tas bort och
ersdtts med ett synsatt om nyttjanderdatt respektive dtagande att
reglera I6pande betalningar som leasetagare.

Standarden bedoms fa lag effekt pa koncernens redovisning da
leasingavtalen i nuldget ar begransade och bestar endast av
lokalhyra. Nuvarande avtal &r kortare dn 12 manader och/eller
uppgar till ej vasentliga belopp. Pa grund av detta har det inte
heller ansetts nodvandigt att géra nagon kvantifiering av
effekterna.

Standarden ska tillampas fran 2019 och godkandes av EU i
november 2017.

Segmentrapportering

Da IRRAS eget kapitalinstrument handlas pa en aktiv marknad sa
tillampas IFRS 8 Rorelsesegment. IRRAS verksamhet ar i nulaget
inriktad pa utveckling och férsaljning inom produktomradet
IRRAflow, varfor endast ett segment rapporteras som i sin helhet
aterspeglas i koncernens finansiella rapporter
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Not 2 Incitamentsprogram

IRRAS har fem utestaende incitamentsprogram till anstéllda,
nyckelmedarbetare och styrelseledaméter. Kostnaderna for
incitamentsprogrammen uppgick under forsta kvartalet 2018 till
MSEK 1,7 (2,0) och for perioden januari — december 2017 till MSEK
18,8.

Incitamentsprogram nr 1

Det totala programmet omfattar 1 900 000 personaloptioner.
Varje option beréttigar innehavaren till att teckna en ny aktie for
13,60 SEK per aktie fram till den 30 april 2020 men bara under
forutsattning att optionerna vestats. Optionerna vestas med 25 %
per ar.

Under det forsta kvartalet 2018 har ingen férandring i antalet
optioner dgt rum. Totalt 1 860 000 optioner var utestdende per 31
mars 2018. VD har 1 275 000 optioner och tre seniora medarbetare
har mellan 96 426 och 164 286 optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 2

Det totala programmet omfattar 650 000 personaloptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 35,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2021 men bara under forut-

sattning att optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.

Under det forsta kvartalet 2018 har ingen forandring i antalet
optioner gt rum. Totalt 350 000 optioner var utestaende per 31
mars 2018. Tva seniora medarbetare har mellan 50 000 och 145
000 optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 3
Det totala programmet omfattar 400 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie fér 50,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2020.

Under det forsta kvartalet 2018 har ingen forandring i antalet
optioner gt rum. Totalt 250 000 optioner var utestaende per 31
mars 2018. En senior medarbetare har 200 000 teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 4
Det totala programmet omfattar 100 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie fér 50,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2020.

Under det forsta kvartalet 2018 har ingen férandring i antalet
optioner gt rum. Totalt 100 000 optioner var utestaende per 31
mars 2018. Styrelsens ordférande har 100 000 teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 5

Mellan IRRAS och IRRAS VD finns en 6verenskommelse vilken
berattigar VD till 236 618 aktier vid en notering och kapitalan-
skaffning och 475 603 aktier nar ett 510 (k) godkdnnande erhalls.
Under tredje kvartalet 2017 sl6ts 6verenskommelse att de da fem
stOrsta dgarna i bolaget pro rata skulle forse VD’n med hilften av
aktierna i aktiedgarprogrammet. Halften av aktierna som VD
erhaller medfoér darfor ingen utspadning men fran ett IFRS
perspektiv ar 100 procent av aktierna kostnadsférda fran avtalets
ingaende till utnyttjandetillfdllet. Den notering och
kapitalanskaffning som gjordes i november 2017 berattigar VD till
sina 236 618 aktier men utférdelningen kommer ske under andra
kvartalet 2018.

Not 3 Narstaendetransaktioner

Narstaende definieras som ledning, styrelseledamoter i
moderbolaget och koncernen, dotterbolag samt dgare i
moderbolaget. Aktier i dotterbolagen samt transaktioner mellan
koncernbolag elimineras i koncernredovisningen varfor dessa inte
upplyses om.

Foljande transaktioner med narstaende har gt rum under aret.

MSEK jan-mar  jan-mar Forklaring
2018 2017

Anders P. Wiklund, - 0,1 Fakturerade

Ordférande konsulttjanster

Kleanthis G. 1,7 2,5 Fakturerade

Xanthopoulos, VD och konsulttjanster

styrelseledamot

Christos Panotopoulos, 0,4 0,4 Fakturerade

Agare och medlem i konsulttjanster

bolagsledningen

Juno Ekonomi AB, Ags - 0,1 Redovisnings-

indirekt av Serendipity tjdnster

Group

Koncernen har under perioden hyrt kontor fran en person
narstaende till VD Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden under
perioden januari till mars 2018 uppgick till KSEK 24 (27).

VD Kleanthis G. Xanthopoulos har via sitt bolag Helios Capital sedan
2015 haft ett konsultavtal med IRRAS enligt vilket han har faktu-
rerat for de tjanster han utfort for bolaget (sasom varande dess VD)
samt for de kostnader han har haft (till exempel resekostnader).
Konsultavtalet upphorde den 22 november 2017 och Kleanthis G.
Xanthopoulos &r sedan dess anstalld av IRRAS AB. Utbetalningar
under 2018 avser ersattningar géllande 2017.

Christos Panotopoulos, bolagets nést storsta dgare och till den 31
maj 2018 Chief Scientific Officer, erbjuder IRRAS, via sitt bolag
F.EX.Endotherapy Ltd., konsulttjanster rorande medicinsk
kompetens. Avtalet berattigar ocksa Christos Panotopoulos att
fakturera IRRAS for andra kostnader, sdsom resekostnader.

Ordférande Anders P. Wiklund hade fram till den 22 augusti 2017
ett konsultavtal med IRRAS vilket berattigade honom till erséttning
for det arbete han utférde for bolaget. Han var ocksa beréattigad att
fakturera IRRAS for andra kostnader, sdsom resekostnader.
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Anvandande av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS

IRRAS-koncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. IRRAS tillampar ESMAs (European Securities
and Market Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative
Performance Measures). For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar IRRAS vissa
nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av koncernens utveckling.
Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS och vilka definitioner inte finns angivna pa andra stéllen i rapporten aterfinns i
tabellen nedan

jan-mar jan-mar jan-dec
2018 2017 2017

Bruttomarginal (Bruttoresultat/Nettoomséttning)
Bruttoresultat, MSEK 2,3 -0,1 6,3
Nettoomsattning, MSEK 5,9 - 12,0
Bruttomarginal, % 38% - 53%
Roérelsemarginal (Rorelseresultat/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK -21,1 -11,5 -61,5
Nettoomsattning, MSEK 5,9 - 12,0
Roérelsemarginal, % Neg Neg Neg
EBITDA-marginal (EBITDA/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK 21,1 -11,5 -61,5
Avskrivningar, MSEK -1,8 -0,1 -3,7
Nettoomsattning MSEK 5,9 - 12,0
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (Periodens resultat/Genomsnittligt eget kapital)
Periodens resultat, MSEK -17,8 -11,5 -60,9
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 307,7 90,3 208,8
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg

Definitioner:
Bruttoresultat: ar nettoomsattning minskad med kostnad for salda varor

Bruttomarginal: ar bruttoresultat dividerat med nettoomséttning

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization): ar resultat fore finansnetto, skatter och avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal: &r EBITDA dividerat med nettoomsattning
Rérelseresultat: ar bruttoresultat minus rérelsekostnader
Rérelsemarginal: @r rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Avkastning pd eget kapital: ar periodens resultat dividerat med genomsnittlig eget kapital

IRRAS AB DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2018 14



Detta ar IRRAS

IRRAS AB (NASDAQ Stockholm: IRRAS) &r ett noterat forhindra ocklusion (blockering) av katetern. Eftersom IRRAflow &r
medicintekniskt bolag i kommersiell fas som fokuserar pa ett helt slutet system kan det dessutom potentiellt sett minska den
utveckling och kommersialisering av innovativa l6sningar for dokumenterade infektionsrisken till féljd av dessa procedurer.
hjarnkirurgi. Foretagets forsta produkt IRRAflow™ adresserar de IRRAS har en unik produktportfélj som skyddas av patent och
komplikationer som ér relaterade till nuvarande patentansokningar och har darmed goda forutsattningar for att
behandlingsmetoder vid intrakraniella blédningar. Detta genom en etablera sig som en ledande aktor pa marknaden for
dubbellumenkateter som kombinerar skéljning av katetern med medicintekniska produkter. IRRAS har sitt huvudkontor i

drénering av vatska fran sjukdomsomradet. Under behandlingen Stockholm, Sverige, men har dven kontor i Miinchen, Tyskland samt
spolas katetern ren per automatik med jamna mellanrum for att i San Diego, USA. For ytterligare information, besék www.irras.com.

Finansiell information Kalender

Arsstimma 1juni 2018
Delarsrapport kvartal 2 27 augusti 2018
Delarsrapport kvartal 3 8 november 2018

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D. Fredrik Alpsten

VD CFO och vice VD

+1 858 247 7033 +46 706 67 31 06
kleanthis.xantopoulos@irras.com fredrik.alpsten@irras.com

Denna information ar sddan information som IRRAS &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 29 maj 2018 kl. 08:00 (CET).




